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Reformschritte in Peripherie-L&andern tragen erste Friichte

Reformschritte in Peripherie-Landern tragen erste Friichte<br /><br />Belgien, Griechenland, Portugal und Spanien verbessern ihren Gesamtwert
gegeniiber dem Vorjahr / Deutschland, Osterreich und Luxemburg fiihren die Rangliste an / Deutschland, Frankreich und Irland halten Gesamtwert / 10
von 17 Landern der Eurozone verschlechtern sich beim Gesamtwert<br />Der Allianz Euro Monitor misst in 14 Indikatoren die makro6konomischen
Ungleichgewichte in der Eurozone. Wirft man einen Blick auf die Resultate des Euro Monitors fir 2012, so zeigt sich vor allem bei den Peripherie-Landern
ein ermutigendes Bild: "Griechenland, Spanien und Portugal haben sich neben Belgien als einzige Lander innerhalb der Eurozone in ihrem Gesamtwert
gegenuber dem Vorjahr verbessert", erklarte Dr. Michael Heise, Chefvolkswirt der Allianz SE. "Die Ergebnisse zeigen: Reformen brauchen Zeit, die
?Problemlénder sind aber auf einem guten Weg. Daher erwarten wir eine allméhliche Stabilisierung der Konjunktur im kommenden Jahr", so Heise.<br
/>Peripherieléander trotz schwerer Rezession auf dem Weg zur Gesundung<br />Wenn man einen Blick auf die Reformanstrengungen in den
Peripherielandern wirft, ist festzuhalten, dass die derzeitige wirtschaftliche Schwéache mdgliche positive Resultate iberdeckt. Die weitreichenden
strukturellen Reformen brauchen Zeit, um sich in ihrer gesamten Wirkung zu entfalten. Dazu z&hlen Indikatoren wie das Defizit der 6ffentlichen
Haushalte, Lohnstiickkosten, Inlandsnachfrage und Arbeitsproduktivitat. Der aktuelle Euro Monitor zeigt, dass sich die Eurolander in einem
herausfordernden Prozess befinden, um zur Gesundung der wirtschaftlichen Entwicklung innerhalb der Eurozone beizutragen. Die einzigen Staaten, die
ihren Gesamtwert verbessern konnten, waren Belgien (5,9), Spanien (5,0), Portugal (4,1) und Griechenland (3,4). Griechenland hat es dabei geschafft,
sich - ausgehend von einem niedrigen Niveau - starker zu verbessern als jedes andere Land der Eurozone. So hat sich Griechenland durch einen
Ruckgang bei den Lohnstiickkosten verbessert. Ebenfalls eine Verbesserung zeigt der Verschuldungsgrad des privaten Sektors. "Insgesamt gibt es in
Griechenland Fortschritte, die in der 6ffentlichen Diskussion Ubersehen werden", sagte Heise. Portugal hat seinen Wert von 3,7 im Jahr 2011 auf 4,1
gesteigert und damit den besten Wert seit 2008 erreicht. Fortschritte in Portugal wurden in den Bereichen "Wettbewerbsféhigkeit" und "Private und
Auslandsverschuldung” erreicht. Auch die Lohnstiickkosten sowie die Budgetsituation sind in einer positiven Verfassung. Spanien, das gegentiber dem
Vorjahr einen Platz gutmachte und dessen Gesamtwert von 4,6 auf<br />5,0 zulegte, konnte bei funf Indikatoren zulegen. Neues Schlusslicht der
Rangliste ist erstmals Zypern, das in drei von vier Kategorien deutliche Verschlechterungen im Vergleich zum Vorjahr aufweist und sich auch beim
Gesamtwert von 3,6 im Vorjahr auf einen Wert von 3,0 verschlechterte.<br />Bewertung von zehn Euroléndern verschlechtert sich<br />Erneut erhalt kein
einziger Staat eine sehr gute Bewertung (Uiber 8) fur die Ausgewogenheit des Wachstums. An der Spitze liegt nach wie vor Deutschland (7,7), vor
Osterreich und Luxemburg (7,0). Deutschland konnte dabei, ebenso wie Irland und Frankreich, dem schwierigen Umfeld trotzen und sein Rating auf dem
Niveau des Vorjahres halten, und erreichte in 6 der 14 Indikatoren den héchsten Wert, am besten schnitt Deutschland in der Kategorie "Private
Verschuldung und Auslandsvermdégensposition” ab. In Sachen Arbeitsproduktivitét verzeichnete Deutschland hingegen innerhalb der letzten finf Jahre
einen Rickgang um durchschnittlich 0,1 Prozent. Frankreich (5,6) liegt auf Rang 9, Italien (4,5) blRte einen Rang ein und liegt nun auf Rang 13. Der
groRte Sprung nach vorn gelang Belgien (5,9), das vier Platze gutmachte und aktuell auf Platz 5 liegt. Finnland (5,8) hingegen rutschte um drei Pléatze ab
und liegt aktuell auf Platz 8.<br />Innerhalb von jenen zehn Landern, die sich in ihrem Rating gegenuiber dem Vorjahr verschlechterten, befinden sich
kleinere EWU-Staaten des Nordens, wie Luxemburg, Finnland und die Niederlande. Fiir die Zukunft konnten diese Lander, ebenso wie Deutschland und
Frankreich, unter starkeren Druck der Finanzmarkte geraten, um die strukturellen Reformbemiihungen der Krisenstaaten weiter voranzutreiben.<br
/>Wirft man einen Blick auf Detailergebnisse, so sind insgesamt die schwéchsten Indikatoren "Inlandsnachfrage" und "Arbeitslosenrate". Hier zeigt sich
noch der dominierende Einfluss der staatlichen Sparzwéange und des privaten Schuldenabbaus auf die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen. Es ist nach
wie vor eine schwierige Aufgabe, die richtige Balance zu finden, um den Teufelskreis aus Konsolidierungsmanahmen und einer schrumpfenden
Wirtschaft zu durchbrechen. SparmaRnahmen alleine werden nicht ausreichen, um die angeschlagenen Volkswirtschaften der EU wieder auf Kurs zu
bringen. "Entscheidend ist, dass die Regierungen konsequent und nachhaltig ihren eingeschlagenen Weg fortsetzen. Vor uns liegt nach wie vor ein
holpriger Weg. Aber wir sehen auch, dass die strukturellen Weichenstellungen der vergangenen Monate in der Eurozone bereits Friichte tragen", sagte
Heise.<br />Positiv hervorzuheben ist der Schuldenabbau der privaten Haushalte und Unternehmen. Haushalte haben aus Vorsicht ihre
Sparanstrengungen erhoht, auf Seite der Unternehmen fiihren das vermehrte Einbehalten von Gewinnen und damit eine Starkung der Kapitalbasis sowie
strengere Kreditstandards zu sinkenden Verschuldungsquoten. Fur die Zukunft sollte daher der private Sektor weniger verwundbar gegeniber
Entwicklungen der Zinsen und negativen Kreditrisiko-Bewertungen der Marktteilnehmer sein. Auch die externen Ungleichheiten schrumpfen weiter: Alle
Staaten mit einem Leistungsbilanzdefizit im Jahr 2011 haben 2012 die Weichen auf Konsolidierung gestellt, mit Ausnahme von Finnland, dessen Defizit
aber nicht allzu hoch ist.<br />EU-Reform: klare Zielvorgaben notwendig<br />Ein detaillierter Fahrplan mit Terminvorgaben zur EU-Reform soll bereits
zum EU-Gipfel feststehen - vor den nachsten wichtigen Entscheidungen auf politischer Ebene sieht Heise Fortschritte bei der Bewaltigung der
Herausforderungen. "Wir sehen die Entwicklungen nicht so skeptisch - es gibt Fortschritte, die Euroléander sind auf dem guten Weg zu starkerer
Integration. Die Politik hat im Kampf um den Euro die Initiative zurlick gewonnen. Handlungsfahigkeit mit klaren Zielvorgaben bleibt auch weiterhin das
Gebot der Stunde”, so Heise. "Wir gehen davon aus, dass vor allem die politischen Fortschritte hin zu mehr européischer Integration und die
fortschreitende aufl3enwirtschaftliche Anpassung in den Problemlandern zu einem allméhlichen Abebben der Schuldenkrise beitragen”, erklarte Heise. Die
Schritte der letzten Wochen geben Grund zur Zuversicht: Die Bankenaufsicht ist Teil der geplanten Bankenunion fiir das Euro-Wahrungsgebiet und
Voraussetzung dafir, dass der kirzlich in Kraft getretene permanente Rettungsschirm ESM angeschlagene Banken direkt rekapitalisieren darf - ein
Schritt, der die Negativspirale zwischen Bankenkrise und steigender Staatsverschuldung durchbrechen diirfte.<br />Uber den Euro Monitor<br />Der
Allianz Euro Monitor ist ein makrodkonomisches Monitoring- und Frihwarnsystem zur ldentifizierung bestehender und neu entstehender
Ungleichgewichte. Der Schwerpunkt der Analyse liegt auf den Risiken, die von einem unausgewogenen Wachstum ausgehen. Der Euro Monitor bewertet
die 17 Lander der Eurozone und stellt eine Rangliste auf. Die Platzierung hangt von dem Beitrag ab, den das jeweilige Land zu einem Wachstum ohne
makrotkonomische Ungleichgewichte und damit zur Stabilitat des Euroraums insgesamt leistet. Die Publikation gibt einen umfassenden Uberblick tiber
die aktuelle Situation in allen Landern der Euro-Zone. Die Rangliste ergibt sich aus 14 Indikatoren in den vier Schlusselkategorien "Soliditat der
Staatsfinanzen", "Wettbewerbsfahigkeit und Inlandsnachfrage"”, "Beschaftigung, Produktivitat und Ressourceneffizienz" und "Private Verschuldung und
Auslandsvermdgensposition.” Staaten bekommen in jedem der<br />14 einzelnen Indikatoren einen Wert zwischen 1 und 10 zugewiesen - je hoher der
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Die Allianz Gruppe ist einer der weltweit fihrenden Versicherungs- und Finanzdienstleister. Im Jahre 1890 in Berlin gegriindet, ist die Allianz heute in
mehr als 70 Landern mit etwa 162.000 Mitarbeitern prasent. An der Spitze der internationalen Gruppe steht die Allianz AG mit Sitz in Miinchen als
Holdinggesellschaft. Die Allianz Gruppe bietet ihren rund 60 Millionen Kunden weltweit umfassenden Service in den Bereichen Schaden- und
Unfallversicherung, Lebens- und Krankenversicherung, Vermégensmanagement und Bankgeschaft.



