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Studie zeigt: Finanzierung tber Mittelstandsanleihen bleibt teuer
Volumen der begebenen Mittelstandsanleihen sinkt in 2012 kontinuierlich

Die Wirtschaftspriifung- und Beratungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers (PwC) erfasst vierteljahrlich in ihrer Studie "Emissionsmarkt

Deutschland”" die gesamten Neuemissionen von Unternehmensanleihen und Kapitalerhhungen an den Borsen in Frankfurt, Stuttgart, Berlin, Munchen
und Dusseldorf. In der neuesten Ausgabe der Studie zeigt sich die verstarkte Tendenz im Mittelstand, sich mit Anleihen Uber die Borsen Liquiditat zu
beschaffen. Zu allein diesem Zweck wurden Borsenplattformen wie Bond-M in Stuttgart, der Mittelstandsmarkt in Dusseldorf, M-Access in Minchen, die
Mittelstandsbdrse Deutschland in Hamburg und Hannover und der Entry Standard in Frankfurt gestartet bzw. ausgeweitet. Der Studie zufolge wurden im
ersten Quartal 2012 an allen Bérsenplatzen Mittelstandsanleihen in Hohe von 367 Mio. Euro begeben.

Volumen der Mittelstandsanleihen nimmt seit dem ersten Quartal ab

Dennoch gingen die Emissionen im Mittelstandsegment nach einem sehr guten ersten Quartal 2012 stetig zuriick. So sank das Gesamtvolumen von 288
Mio. Euro im zweiten Quartal auf nur noch 105 Mio. Euro in Q3. Die wesentliche Ursache fur diese Entwicklung sehen die Verfasser der Studie in der
Erhdhung der Verzinsung von Neuemissionen. Unsichere Investoren zogern mit Anlagen. Infolgedessen miissen Emittenten Anleger mit hoheren
Anleihezinsen locken. Im Durchschnitt zahlen Emittenten derzeit Zinskupons von 7,15 Prozent. Dies sind zwar 0,25 Prozentpunkte weniger als in den
vorangegangenen drei Monaten, liegt aber unter anderem in dem geringeren Volumen und der besseren Bonitét der emittierenden Unternehmen. Ein
Grund mebhr fur den Mittelstand, sich nicht auf den Erfolg einer Platzierung von Anleihen zu verlassen. So schaffen alternative Mdglichkeiten der
Finanzierung wie der Forderungsverkauf tber die Debitos Forderungsborse sofortige Liquiditat, ohne sich an Berichtsverpflichtungen oder langfristige
Vertrage binden zu mussen.

Anleiheemissionen mit betrachtlichem Aufwand

Nicht zuletzt darf der Aufwand fir die Finanzierung Uber eine Anleihe nicht unterschatzt werden. So missen Unternehmen die Erfullung der geforderten
Transparenzpflichten beriicksichtigen. Insbesondere verpflichtet sich das emittierende Unternehmen neben einer gewissen Berichterstattung bei der
Begebung einer Anleihe zunéchst zur Erstellung und Veréffentlichung eines umfangreichen Wertpapierprospekts. Dies bindet erhebliche personelle und
finanzielle Mittel, die nicht mehr fiir das operative Geschaft zur Verfiigung stehen. Daher ist es essentiell, sich ber den Aufwand der Anleiheemission
bewusst zu sein und ihn nur ab einem gewissen Volumen auf sich zu nehmen. Bis ein solches Volumen erreicht ist, sollten sich vor allem kleinere
Mittelstéandler auf malRgeschneiderte und flexibel einsetzbare Lésungen wie Debitos verlassen.
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Debitos ist Deutschlands erste Forderungsbdrse, auf der Unternehmen ihre Forderungen ohne jegliche Bindung an Rahmenvertrage verkaufen kénnen.
Uber Debitos kénnen sich Unternenmen durch den Verkauf ihrer offenen Rechnungen kurzfristig Liquiditét verschaffen, langwierige Mahnprozesse
verkirzen und Altforderungen aus ihren Bilanzen entfernen. Anders als im Factoring profitieren sie aufgrund des direkten Wettbewerbs zwischen den

Kéaufern von vollstéandiger Preistransparenz und maximalen Erlésen. Gleichzeitig reduzieren sie ihre Abhangigkeit von traditionellen Kapitalgebern.

Debitos hat seinen Sitz in Frankfurt am Main und ist seit Mai 2011 online. Geschaftsfuhrer sind Hajo Engelke und Timur Peters.
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